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Resumen

En el amplio espectro de los modelos postkeynesianos el principio de la
demanda efectiva tiene un papel determinante incluso como un rasgo
distintivo de esta corriente. Sin embargo, la introduccién de este principio
supone no solo un cambio en las relaciones de causalidad (desde la oferta
hacia la demanda) sino una aproximacién a Los hechos econémico como
procesos macrosociales con légicas internas propias, que se expresan en
relaciones funcionales entre diferentes dimensiones. En este trabajo se
hace una descripcién sintética de un conjunto de modelos de crecimiento
postkeynesianos mostrando las estructuras funcionales macrosociales
que Les imprimen sentido. Se busca de este modo explicitar el significado
de sus expresiones principales puestas en el marco de una misma notacion
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y con vistas a expresar una légica general transversal a las variantes
consideradas.

Palabras clave: demanda efectiva— macrosocial —ahorro —inversién -
crecimiento

Abstract

In the broad spectrum of post-Keynesian models, the principle of effective
demand plays a decisive role even as a distinctive feature of this current.
However, the introduction of this principle implies not only a change in the
causal relationships (from supply to demand) but also an approach to
economic facts as macro-social processes with their own internal logics,
which are expressed in functional relationships between different
dimensions. This paper provides a synthetic description of a set of post-
Keynesian growth models, showing the macro-social functional structures
that give them meaning. The aim is to make explicit the meaning of their
main expressions within the framework of the same notation and with a
view to expressing a general logic transversal to the variants considered.
Keywords: effective demand - macro-social - savings - investment -
growth

Introduccion

En su trabajo de divulgacién sobre la economia postkeynesiana Marc Lavoie establece una
distincion inicial que se tomara como referencia en este trabajo:

“Siete son la caracteristica que parecen peculiares de la corriente postkeynesiana, al menos si
damos crédito a las panoramicas de la esta escuela (Eichner y Kregel, 1975; Arestis, 1996; Palley,
1996). Las dos primeras son tal vez las esenciales: a saber, el principio de lLa demanda efectivay la
consideracion del tiempo histérico” (Lavoie, 2005:22).

En otras palabras, el principio de la demanda efectiva constituye un cambio de direccién que
tendra una sucesién de implicancias que Llegan hasta una reconsideracion misma del modo en
que se conciben los hechos y la dindmica econémica. En particular, como se intentara
desarrollar aqui, se trata de un cambio en la escala de analisis y se abandona la agregacion de
conductas individuales como Légica de La explicacién basica. Se pasa a considerar el desarrollo
de procesos macrosociales que tienen cierta autonomia como realidades sociales en si, con una
Logica propia, en la que los agentes particulares se ven involucrados y movilizados y a la que se
caracteriza a partir de relaciones funcionales entre variables.

Incluso, considerado de este modo, tiene ain mas sentido la ligazén destacada por Lavoie
entre el principio de la demanda efectiva y aproximacion histérica a los hechos econémicos. Si
la demanda efectiva es una realidad social que se presenta ante Los agentes y no como producto
de la voluntad o arbitrio de éstos, sino como un hecho exterior al que responden, entonces sélo
puede ser considerada histéricamente es decir en el marco de la especificidad institucional o
cultural en la que la demanda se estructura.

En este trabajo, se pretende hacer un desarrollo sintético de un conjunto de modelos de
crecimiento postkeynesianos estilizados, mostrando precisamente las estructuras funcionales
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que han sido introducidas en el analisis. En particular, se sostendra que la adecuada
comprension de este tipo de modelos exige pasar de la explicacion basada en el arbitrio de
agentes individuales a las relaciones funcionales entre dimensiones macrosociales en las que
Los agentes se integran y Las cuales tienen por funcién dar coherencia estructural a la dinamica
de la acumulacién de capital.

EL trabajo se propone mostrar Lo anterior introduciendo una distincion principal entre dos
vias alternativas postkeynesianas de conceptualizar la acumulacién capitalista a escala
macrosocial, mediante una exposicion sintética y sobre una notacién homogénea. En particular
se mostraran de forma simplificada las diferencias que separan a aquellos modelos que toman
partido por los gastos auténomos, de aquellos que buscan las relaciones funcionales en la
distribucion, considerando las consecuencias de estas opciones.

Para realizar esto el trabajo se compone de cuatro partes luego de esta introduccién. En
primer lugar, una primera caracterizacion de la corriente postkeynesiana tomado como
referencia principal la dicotomia planteada. En segundo lugar, se desarrolla analiticamente, el
modelo de Harrod y el significado de la inestabilidad. En tercer lugar, su estabilizacion a través
de la distribucién, y, finalmente, a través de los gastos auténomos.

EL trabajo concluye, haciendo una reflexion mas general sobre la naturaleza de Los modelos
postkeynesianos observando que en este tipo de discusiones se pone en juego la capacidad
cognoscitiva de los modelos de crecimiento. EL desafio se haya en integrar la dindmica de la
acumulacion de capital a un sistema de relaciones funcionales que le otorgue cierta coherencia
estructural. Sélo asi es posible establecer proposiciones significativas, pasibles de ser puesta a
prueba como hip6tesis comprensivas de la evidencia empirica e histérica. De no existir cierta
coherencia estructural, las proposiciones caen, a priori en Lo incomprensible o en el absurdo,
pero para ello es preciso evaluar en qué medida las vias propuestas logran hacerlo.

Una distincion inicial en los modelos postkeynesianos de crecimiento

Bajo la etiqueta “postkeynesianos” anidan diferentes perspectivas y no hay unanimidad ni
sobre sus limites ni sobre Los criterios que las caracterizan. Fernando Martin Mayoral, resumen
un amplio conjunto de contribuciones que buscaron caracterizar y delimitar la corriente
postkeynesiana y alli puede verse la pluralidad de criterios que existen (Mayoral, 2019, pp. 93-
97). No obstante, es posible observar una tensién entre dos grandes miradas que atraviesan a la
corriente postkeynesiana e introducen una polémica sobre el modo de conceptualizar la accion
econdémica y su significado para el analisis dinamico. Como indic6 Lavoie, la demanda efectiva
constituye un principio de demarcacion general, pero alli existe una bifurcacion que se
jerarquizara en este trabajo y sera considerada un clivaje principal: por un lado, el principio de
la demanda efectiva y la coherencia estructural de lLa acumulacion de capital puede ser definida
a partir de gastos auténomos. Y, por otro lado, la demanda efectiva puede ser abordada
poniendo la mirada en la dinamica distributiva, que se desarrolla en el seno de la producciény
que se manifiesta en el pago a los factores o clases sociales que intervienen en éL.

EL desarrollo de la economia postkeynesiana presté una atencién decisiva a los aspectos
distributivos. La historia del pensamiento postkeynesiana de King (2009) Lo refleja con claridad.
La interaccién conflictiva entre demanda efectiva y distribucién constituyé un atributo clave de
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esta corriente que puede verse reflejada en las principales respuestas dadas por Robinson
(1965), Kaldor (1958, 2018) y Kalecki (1971; Medici, 2008) a la inestabilidad de la acumulacién
capitalista. Sin embargo, mas recientemente se introdujo el papel de los gastos autobnomos
como una forma alternativa para abordar esta problematica e incluso incorporar mayor
realismo a la hora de interpretar la estabilidad estructural de las dinamicas de acumulacién de
capital. Los planteos se realizaron en directa oposicion a Las posiciones previas introduciendo
alli el caracter exégeno de la distribucién, apelando a la influencia de Sraffa, lo que condujo a
identificarlos con el multiplicador sraffiano (Fiorito, 2018; Freitas & Serrano, 2007; Lavoie, 2016;
Morillo-Martinez, 2023)

Si bien es evidente, como se vera mas adelante, que se trata de aspectos que mantienen una
estrecha relacion, pueden desarrollarse en sentidos opuestos y contradictorios (Moreira &
Serrano, 2019). En términos generales se trata de vias alternativas de conceptualizar las
relaciones funcionales que organizan y dan coherencia estructural a la dinamica de la
acumulacion capitalista. E incluso dentro de cada caso existen variaciones relevantes que
tampoco pueden saldarse a priori 0 que no pueden generalizarse para todo tiempo y lugar. Por
el lado de los gastos autonomos Los modelos intercambian alternativas poniendo énfasis en el
gasto publico, o en las exportaciones (Thirlwall, 2003). Mientras que del lado de la distribucién
puede verse, por ejemplo, La oposicion entre modelos de crecimiento liderados por los salarios
o por los beneficios en la determinacion de la demanda efectiva (Blecker, 2016; Lavoie, 2017;
Oyvat et al., 2020).

Ambas opciones comparten un aspecto central pues toman distancia de aquellas
interpretaciones que asumen que el pago a los factores o a las clases sociales, se apoya en
algunaforma de realidad material substancial previa e indiferente de la formay el resultado en
el que se dé la puja por la distribucion del producto social. De ahi la causa comin que ambos
enfoques comparten en relacién con la critica de la idea de capital formulada por la teoria
marginalista, en sus diferentes versiones, e incluso contra la nocion de valor trabajo propuesta
por el marxismo (ver por ejemplo La reconstruccién de King -2009- entre muchas otras resefas
de este debate -Harcourt, 1975; Lazzarini, 2011-). En otros términos, y por la negativa, podria
decirse que el horizonte conceptual de los enfoques postkeynesianos comienza por rechazar la
idea de que el beneficio de Los empresarios (e incluso, de un modo mas general, la retribucion de
Los distintos factores) refleja en dinero una realidad subyacente de contribucion "material” al
“valor” que los bienes y servicios (riqueza) contienen. La equivalencia, o al menos la existencia
de un enlace, entre “valor trabajo” y precios o entre “productividad marginal" y precios, serian
modalidades de esta forma de aproximarse al proceso de acumulacion capitalista que los
postkeynesianos rechazan. Para Los enfoques postkeynesianos, por el contrario, esta realidad
material previa no existe, sino que el proceso de acumulacion se estructura y organiza a partir
de relaciones sociales que definen su dinamica.

Sin embargo, a pesar de este punto de partida en comdn, las diferencias entre las dos
perspectivas sefaladas resultan significativas. Por una parte, los enfoques centrados en los
gastos auténomos requieren la intervencion de realidades institucionales que exceden a las
relaciones capitalistas y en particular a las relaciones que se desarrollan en el seno de la
produccién donde se resuelve la puja por el pago a los factores. En este tipo de modelos la
coherencia estructural y el principio de la demanda efectiva se define por las relaciones
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funcionales introducidas por la actividad del Estado, o las relaciones internacionales, o la
creacién de medios de pagos por parte de la actividad financieray los ciclos que alli se producen
(Kmenta & Smith, 1973). Cada una de estas realidades institucionales pone en marcha a la
demanda efectiva, absorbiendo los excedentes no consumidos por las clases sociales
intervinientes y permitiendo de ese modo que la ganancia empresaria y la acumulacion
capitalista tenga lugar. En cada caso se definen las relaciones funcionales que contienen el
proceso de acumulacion y, por lo tanto, enfatizan una direccionalidad que va desde Lo macro a
Lo micro sobre-determinando la dinamica econémica.

Por otra parte, los enfoques centrados en la distribucién buscan en el conflicto capital-
trabajo las claves de la dinamica de la acumulacién de capital. En este caso, la mirada se centra
las relaciones capitalistas de produccion y se trata de deducir como la puja entre las clases
puede incidir sobre la demanda efectiva. Incluso aqui se producen bifurcaciones relevantes
cuando son Los aumentos salariales Los responsables del incremento de la demanda efectiva o
cuando son los beneficios de Los empresarios Los que lideran la acumulacién. En cualquier caso,
puede verse aquiun cambio de enfoque que pone mayor énfasis en la subjetividad de Los agentes
y una racionalidad que va desde lo micro a lo macrosocial, a la manera de una sub-
determinacion a partir de decisiones guidas por posiciones de clase.

Estos caminos analiticos no estan librados de limites o dificultades. Si la demanda efectiva
tiene como uno de sus atributos principales que el beneficio capitalista es el resultado de un
residuo entre Lo demandado y lo pagado entonces, las tensiones entre la distribucion y demanda
efectiva son evidentes. Si el consumo de los trabajadores puede incrementar la demanda, pero
no Los beneficios, entonces es la demanda de los propios capitalistas la principal variable que
permite validarlos (para una sintesis ver Medici, 2008). Sin embargo, la demanda de los
trabajadores resulta decisiva para establecer el nivel de actividad, mas alla de la participacion
de Los beneficios, que incluso pueden caer en tiempos de expansion econémica. Asiy todo, en la
medida en que existan actitudes de resguardo contra el futuro, que Limiten la conversion de
activos financieros acumulados, en demanda de bienes de consumo o de capital, entonces los
gastos autonomos adquieren una importancia decisiva para mantener el proceso de
acumulacion. Como puede verse todas estas relaciones se ponen en juego en el desarrollo de los
modelos postkeynesianos dirigidos por La demanda efectiva y, para poder establecer con mayor
claridad Las mismas, es preciso explicitar el punto de partida, a saber, el modelo de Harrod en
donde rige la inestabilidad.

EL modelo de Harrod y su inestabilidad intrinseca

EL modelo de Harrod es una forma muy elemental de describir la dinamica de una economia
en la que los beneficios no se apoyan en el “aporte” de un factor homogéneo. Por el contrario, en
este caso, se evalda la relacion dinamica entre produccion y demanda, asociada a la inversion
en su doble finalidad: como componente del consumo y como incremento de la capacidad de
produccién. Veamos una version del modelo de Harrod (1939) replicado infinidad de veces.

Se consideran dos aspectos: por una parte, la relacion técnica entre producto y el stock de
capital (v), a la que podemos redefinir para ampliar el alcance del modelo, como una relacién
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entre el stock de capital (K) y la capacidad de produccion (Q*), es decir, el producto potencial.
Lo definiremos de un modo convencional del siguiente modo:

K/Q"=v
Es importante observar que esto no es un equivalente de la funcién de produccién
marginalista, en donde se puede establecer una contribucion del capital al producto. Se trata de
una proporcion estable entre el stock de capital y el producto potencial, conceptualizando Los
Llimites que impone la cantidad de bienes de capital al producto posible. Esta ecuacién puede
expresarse en términos del producto efectivo (Q) dada una determinada ocupacién de la
capacidad instalada (u):

u=Q/Q
K/Q = v/u
EL modelo establece una segunda relacion, en este caso de caracter subjetiva, que refleja el

deseo y el comportamiento de los capitalistas frente a la inversion. En este caso, el
comportamiento de los capitalistas se define reactivamente segun el stock de capital que estos
desean mantener ante un determinado nivel de producto potencial (v,). En otros términos, una
vez que observan el producto, definen el stock de capital que creen conveniente mantener para
hacer frente a la actividad. Esta expresion también puede ponerse en términos del producto
efectivo dada una determinada ocupacién de la capacidad, variable que no hemos hecho
intervenir en este modelo y que podemos asumir igual a 1 (producto efectivo igual al producto
potencial) sin que ello modifique nuestras conclusiones.

K/ Q"= v,
u=Q/Q
K/Q = v4/u

Estas dos condiciones provienen del lado de la oferta, es decir, el limitante técnico y la
reaccion de los capitalistas ante la demanda. Sin embargo, nos resta presentar el componente
propiamente de la demanda efectiva y, en particular, el papel de la inversién, no en su rol de
creadora de capacidad, sino como componente de la demanda. Esto Lo podemos reflejar en la
distincion de la demanda efectiva en dos componentes: el consumo (C) y la inversion (1).

Q=0C+1
Donde, el consumo es un componente derivado del nivel de producto dada unatasa de ahorro
fijay exdgena (s). De tal modo que tendremos Lo siguiente:

Q =0-50 +1
Q=1/s
Finalmente se supone que no existe depreciacion del capital y, por lo tanto, todo lo que se
invierte se convierte en un incremento del stock de capital obteniendo:

I = AK
De este modo puede verse como la inversion o Lo que es Lo mismo el incremento en el stock
de capital incide sobre el producto mediante el multiplicador 1/s, del siguiente modo:

Q = AK/s
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Se tienen, por Lo tanto, dos modos en los que la inversion incide sobre el producto, via
componente de la demanda y via oferta, ya sea mediante la relacion con el producto potencial o
el nivel deseado por los capitalistas. Puesto en otros términos, dada larelacionentre Q y K, Ky
AK, estas variables se retroalimentan definiendo una trayectoria o una tasa de crecimiento del
stock de capital. En este sentido, hay dos trayectorias o tasas de crecimiento del stock de capital
segun se considere la retroalimentacion inducida por la ratio técnica de capital a producto o la
ratio comportamental de Los capitalistas. Pueden expresarse las dos tasas de crecimiento del
siguiente modo:

g=AK/K = s/v
A la que se denominara “tasa efectiva" y refleja la retroalimentacion entre K y AK
determinada por la relacién técnica entre producto y stock de capital.

Mientras que la otra tasa de crecimiento:

gy = AK/ K = s/vy,

A la que se denominara “tasa garantizada” (g,), refleja la retroalimentacion entre K y AK

determinada por el comportamiento de los capitalistas. Téngase presente que trabajamos de
ahora en mas bajo el supuesto deu = 1 segln se Lo expreso6 previamente.

Tenemos, por Lo tanto, dos tasas de crecimiento, frente a Lo cual surge una pregunta obvia:
¢Cual prevalecera? La respuesta requiere un condicional: si v y v, son diferentes, entonces no
prevalecera ninguna de las dos y, sélo si son iguales, prevaleceran. Esta respuesta nos remite al
problema de la estabilidad del modelo de Harrod, tema clave en los modelos postkeynesianos
de crecimiento econémico tal y como veremos mas adelante. ;Pero por qué ninguna de estas
tasas prevalece? Y, si ninguna prevalece, ;como se comporta el crecimiento del stock de capital?
En primer lugar, la divergencia se produce porque las tasas interactian entre si, influyéndose
mutuamente modificando la trayectoria del stock de capital.

Podemos tomar dos casos posibles, aquel en el que v, <v o aquelenelque v,>v. Enel
primero, los capitalistas observan que sus planes no se concretan por un exceso relativo en el
stock de capital. Es decir que, ante un determinado stock de capital, se observa una demanda
insuficiente, que Lleva a los capitalistas a reducir el stock de capital, y ello conduce a una nueva
reduccion de la demanda que motiva una nueva reduccion del stock de capital y asi
sucesivamente. Esto puede verse en el Grafico 1, donde con Ko Los capitalistas esperan un Qo pero
ello no se verifica, sino que la tasa efectiva lleva Q hasta Q,, sin embargo a este nivel de demanda
Llos planes de Llas empresas reducen el stock de capital.

Todo Lo contrario, ocurre cuando v, > v, observando el Grafico 2, vemos que en este caso los
capitalistas ven frustradas sus expectativas por defecto en el stock de capital, y se disponen a
acelerar su crecimiento hacia el infinito. Dado un stock de capital como Ko, esperan una demanda
como la de Qo, sin embargo, el sistema les devuelve un nivel de Q como Qi, que modifica
inmediatamente Llos planes de stock de capital, para recuperar la relacion v,. Sin embargo, ello
nuevamente frustra Los planes de los capitalistas que encuentran con una demanda excesiva.
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Grafico 1: Dinamica del stock de capital cuando v < v
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ELhecho de que el modelo sdlo siga una tasa de crecimiento estable cuando vy v, soniguales,
implica que en todo momento los planes de los capitalistas alcanzan cumplimiento y la
dinamica del stock de capital y del producto sigue la retroalimentacién entre el multiplicadory
el acelerador de lainversiéon. Sin embargo, esto constituye una debilidad manifiesta del modelo,
ya que deja expuesta la ausencia de mecanismos de compensacion o fuerzas que operan en un
sentido diferentes y que pueden convertir una dinamica explosiva en una teoria del crecimiento
aprensible o incluso del mismo ciclo econémico. Pueden separarse tres casos diferentes en los
que se introducen tendencias en sentidos diferentes que evitan La extrema dificultad de Llegar a
La conclusion que las variables a analizar se comportan explosivamente hacia el infinito o cero.

Grafico 2: Dinamica del stock de capital cuando v,> v
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Un rasgo esencial de este tipo de modelos, y que contrasta con aquellos basados en la oferta,
es el hecho de que los capitalistas observan la demanda como un dato exterior, dado por el
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contexto, y reaccionan a ella con planes subjetivos propios, que no pueden prever ni ajustarse,
necesariamente, a la dinamica macrosocial. Este rasgo, que puede ser leido como de cierta
irracionalidad, tiene a su vez un significado relevante para las economias en donde la escala
social supera ampliamente La Loégica de las decisiones individuales, y permite describir la Légica
del sistema con independencia de los planes parciales de los agentes. Este, ya no se describe
como la agregacion de racionalidades particulares realizadas en unaracionalidad general, sino
como movimientos a gran escala que los agentes asumen como parte del contexto y que se
comportan como realidades objetivas exdgenas, aun cuando sean el producto de su propia
actividad. Sin embargo, el resultado alcanzado por el modelo de Harrod puso en evidencia un
aspecto decisivo, en la medida en que los planes de inversion sean fuente de expansion del
producto y de la demanda, y exista desajuste entre los planes de Los decisores y Los parametros
a nivel del sistema, la dinamica es inestable y por lo tanto no es un resultado significativo, es
decir, con sentido para interpretar la realidad concreta. Es, en rigor, un resultado a priori
incompatible con la vida real en donde operan mecanismos de estabilizacion que dan cierta
coherencia alos movimientos econémicos incluso generando estructuras ciclicas. En este marco
es posible introducir Los mecanismos funcionales que cumpliran este papel, complejizando la
modelacion en la busqueda de mayor realismo y conservando Los supuestos esenciales que Lo
definen como un modelo de demanda efectiva.

Un modelo dirigido por lLa demanda y estabilizado por la distribucion

Una de las propuestas de un mecanismo de estabilizacién de la dindmica de stock de capital
se ha desarrollado tomando como criterio principal la distribucién del ingreso y considerando
las diferentes propensiones a ahorrar de las distintas clases sociales que intervienen en la
formacion de la demanda. En este caso, se asume que, en contextos de crecimiento o
decrecimiento del stock de capital, la distribucién puede cambiar modificando la tasa de ahorro
y con ello introduciendo una fuerza en sentido opuesto que cambia la tendencia original,
estabilizando el sistema en su conjunto.

Para ver esto, debemos introducir una ecuacién nueva y una modificacién a la ecuacion de la
demanda. En el primer caso, se afirma que el producto total se reparte entre dos clases sociales
que, de un modo simplificado, trataremos como trabajadores y capitalistas, LlLevandose salarios
(W) y beneficios (B) respectivamente. En el segundo caso, distinguiremos en la ecuacion de
demanda el consumo de los trabajadores (Cy) y de los capitalistas (C.), mientras que la
inversion se supone una prerrogativa propia de los capitalistas. Este modelo ha sido
ampliamente desarrollado en mdltiples oportunidades (ver para una formulacion estandar y
cronolégica Mayoral, 2019) pero sera sintetizado nuevamente aqui a fin de evaluar sus
consecuencias principales.

Q=W+B
Q=Cy+C,+1

Donde C, = (1 —s, )WyC.=(1—-5s.)B
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Con estas modificaciones el multiplicador cambia y pasa a depender de las condiciones
distributivas. Eso puede verse incorporando las definiciones anteriores en una Gnica ecuacion
de demanda del siguiente modo:

Q=>0A=-s,)@—=B)+(1—s)B+1I

Ecuacion de la que se puede deducir la siguiente expresion de los determinantes de la
inversion, a fin de aproximarse a la dinamica del stock de capital.

I = (sc - SW)B + s, Q

A su vez, es posible definirla en relacion con el stock de capital del siguiente modo:

I/K = (s, —s,)B/K +5,0Q0/K

Finalmente, los beneficios de los capitalistas pueden ser expresados en términos de su
participacion en el producto total (B/Q), para ello es necesario multiplicar y dividir B/K por Q.

De este modo Llegamos a la forma final que define la dinamica del stock de capital via la
demanda, pero en este caso afectado por la distribucion del ingreso.

I/K = ('SC - Sw)h(Q/K) + SW(Q/K)

Dondeh = B/ Q;luego:

I/K = [(Sc - Sw)h + Sw](Q/K)

EL numerador de la expresion anterior representa la tasa de ahorro de la economia
influenciada por la distribucion del ingreso. Luego de llegar a esta expresion deben introducirse
Llos supuestos referidos al acelerador, tanto en Lo relativo a la tasa efectiva como a la tasa
garantizada de crecimiento del stock de capital. De este modo, se considerara una ratio
tecnolégica de la forma convencional (que ya se habia expresado con anterioridad) con el
supuesto de u = 1y de este modo se podra obtener la tasa de crecimiento del stock de capital
efectiva:

K/Q =v
g =1/K = AK/K = [(s,—s,)h+s,]/v

En este punto es posible preguntarse como opera el mecanismo de estabilizacién entre la tasa
efectiva y una tasa de crecimiento exdgena determinada por el crecimiento de la poblacién a la
que se denominara tasa natural de crecimiento g,,. Esta tasa g,, es aquella que asegura la plena
utilizacion del trabajo, la misma es igual a la suma de las tasas de crecimiento de la fuerza de
trabajo y el crecimiento de la productividad. En este sentido se determinara qué cambios debe
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sufrir h para que la tasa efectiva se iguale a la tasa natural asegurando la plena ocupacion de la
fuerza de trabajo disponible, del siguiente modo:

In = [(sc — sw)h + Sw]/v

Se supondra en este caso que la tasa de ahorro debe ser positiva de modo tal que (s, —s,,)
debe ser positivo. Este supuesto parece ser asumible dado que es frecuente que los capitalistas
tengan una propension marginal a ahorrar mayor que los trabajadores, o viceversa que los
trabajadores tengan una mayor propension marginal a consumir.

Dadas estas condiciones puede verse que existe una relacion positiva entre h y g,, ya que el
denominador es positivo y el factor que multiplica a h también Lo es. Por lo tanto, si la tasa
efectiva se encuentra por debajo de la natural (g, > [(s, — sy)h + s,,]/v), h debe crecer para
mantener la igualdad. Puesto de otro modo, cuando hay sub-acumulacién de capital la
participacion de los capitalistas en el ingreso total debe incrementarse y eso incrementar ahorro
e inversion. A la inversa cuando existe sobre acumulacion (g, < [(s; —s,)h+s,]1/v) la
participacion de Los beneficios en el producto debe retroceder para ajustarse a la tasa natural.

Es posible preguntarse si puede existir algin mecanismo econdémico que induzca,
internamente, cambios en la participacion de los capitalistas de modo tal que haya cierta
convergencia entre la tasa de crecimiento natural y la efectiva. Este mecanismo podria
expresarse del siguiente modo: mientras en tiempos de sub-acumulacién, en los que el
crecimiento del stock de capital no alcanza al crecimiento de la poblacién, los trabajadores
tienden a perder poder de negociacion y perder participacion en el producto, en ese contexto h
se incrementa y la acumulacion de capital se aproxima a la natural. Ocurre a la inversa cuando
existe sobreacumulacion y se produce escasez en el mercado de trabajo, incrementando su
poder de negociacion. Estas circunstancias modificarian el salario real, incrementando la
participacion de los trabajadores en el ingreso nacional, luego h tenderia a decrecer y la
acumulacion a ajustarse a la tasa natural nuevamente.

Sin embargo, la situacion cambia cualitativamente cuando se incorpora la tasa garantizada
de crecimiento y se la compara con la tasa efectiva. Es importante tener en cuenta aqui que, a
diferencia de la tasa natural, la tasa garantizada refiere al comportamiento de los capitalistas,
lo que cambia la Légica con la que las variables se analizan. Es decir que, si se pretende
conservar el sentido original de la tasa garantizada debe conservarse también su naturaleza
subjetiva y comportamental. En definitiva, se trata de una regla segun la cual se describe el
comportamiento de la acumulaciéon de stocks de capital considerando los deseos de los
capitalistas.

Recuérdese que, en su momento, esto se definié como una relacion deseada entre Ky Q, Lo
cual se conservara como criterio general de comportamiento de Los capitalistas. No obstante,
ahora se introducird un componente adicional definido por la participacion de beneficios en el
producto como parte de la ecuacioén. En este caso, se propondra que la relacién entre Ky Q, se
relaciona positivamente con h del siguiente modo, donde 3 es la reaccion de Los capitalistas ante
la distribucion.
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K/Q = Bh

Establecida esta ecuacion comportamental, debe analizarse la relacién entre las dos tasas,
la efectiva y la garantizada interactuando. En este caso, la interaccion entre las dos tasas no
involucra la tasa de ahorro (influenciada por la distribucién del ingreso) ya que, como puede
verse abajo, es la misma en ambas ecuaciones. Lo que define esta relacion son las ratios entre K
y Q, natural y deseada.

9g = [(Sc - Sw)h + Sw]/ﬁh
g = [(Sc - Sw)h + SW]/v

Para que estas dos tasas sean equivalentes se requerira que Sh = v o Lo que es Lo mismo que
h = v/p. Esto incorpora una restriccion adicional ya que h debe estar necesariamente entre 0y
1, oincluso por debajo de uno, dado el Limite minimo de subsistencia que implica el salario real.
De modo tal que, en este caso, la estabilidad s6lo es posible cuando g > v, de lo contrario no
existiria ninguna distribucion capaz de llevar la tasa garantizada al nivel de la efectiva.

Notese que aqui el andlisis es diferente al que se realizd en la comparacion entre la tasa
natural y la efectiva. AL comparar la tasa natural y la efectiva, se realiz6 un andlisis
esencialmente a posteriori segin el cual el sistema econémico reacciona y se ajusta ante una
situacion de desequilibrio. Sin embargo, en este caso se trata de una relacion a prioricompuesta
por una predisposicion subjetiva que habra de condicionar el funcionamiento del sistema. Aqui
puede verse un cambio en la direccionalidad en la légica de la explicacion. Mientras en el
modelo de Harrod la demanda efectiva es una realidad macrosocial que condiciona una
conducta, bajo esta interpretacion Los cambios en comportamentales deben ajustarse ante Los
parametros distributivos, para asegurar la estabilidad. Esto, como se vera, introduce ciertas
dificultades en la interpretacion de Los resultados.

De un modo general, el criterio propuesto podria ser interpretado del siguiente modo. En un
contexto en el que la reaccion de Los capitalistas a la distribuciéon (3) es alta, su participacién en
el ingreso debera retroceder para evitar una situacion explosiva como en el modelo de Harrod.
En caso contrario, si  es baja se requiere una distribucion favorable a los capitalistas que
contrarreste esta poca reaccion y evite una espiral recesiva.

Sin embargo, pueden introducirse aqui los aspectos mas polémicos de este abordaje. En
primer lugar, si se consideran n (tasa de crecimiento poblacional), v y 8 como variables
exdgenas, entonces la compatibilidad entre las tres tasas no es esta garantizada por el modelo.
No hay aqui un mecanismo que asegure la plena ocupacion de la fuerza de trabajo y el
cumplimiento de Los planes de los empresarios. Pero existe un segundo inconveniente relativo
a la interpretacion de la igualacion de las tres tasas analizadas, la cual puede volverse
seriamente contraintuitiva.

Siseincorporalacondicion deigualdad entre latasa garantizaday la efectiva en laigualacion
con la tasa natural se obtiene la siguiente expresion:
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n = [(SC_‘%)U_FSW]/U

S.— S
nz—(c W)+sw/v

B

Como puede verse en este contexto, si la tasa natural es mayor que la efectiva, la economia
se encuentra en subocupacion de la fuerza de trabajo y ello requiere una distribucién mas
favorable a los capitalistas para incrementar la tasa de ahorro. Sin embargo, para que una
distribucion mas favorable a los capitalistas no modifique la compatibilidad entre Los planes de
los capitalistas y la tasa efectiva, ello implicaria una reduccion de su sensibilidad frente a la
distribucién. Puesto de otro modo, en la medida en que haya subocupacién de la fuerza laboral,
Los planes de los capitalistas deben moderar su sensibilidad a la distribucion para evitar el
exceso en la formacion de stocks cuando esta tienda a favorecer a los capitalistas. En una
situacion de sobreocupacion, por el contrario, la sensibilidad a la distribuciéon debe aumentar
cuando esta empeora para los capitalistas para mantener una tasa garantizada equivalente a la
tasa efectiva de crecimiento.

En el Grafico 3 se presenta la tasa de crecimiento natural y la efectiva y se muestra la
sensibilidad optima (3*) que permite una igualdad de las tres tasas de crecimiento. Es posible
encontrar cierta Légica en el hecho de que, en momentos de sobreocupacion y perdidas en la
posicion distributiva, los capitalistas ponderen la distribucion, y que dejen de hacerlo cuando
esta mejore en un contexto de subocupacion. Sin embargo, nada permite asegurar que estas
sensibilidades cambien para mantener la estabilidad del modelo.

Grafico 3: Tasa natural y efectiva de crecimiento del stock de capital

Sobreocupacion

Subocupacién

B*

En sintesis, puede verse en los modelos que encuentran estabilidad o coherencia estructural
por la via de la distribucién, como las condiciones institucionales y comportamentales son las
que debe ajustarse para llevar la tasa de crecimiento a las condiciones que imperan a nivel
macrosocial de un modo exdgeno. Asi, por ejemplo, en la medida en que la tasa efectiva no se
ajusta a la tasa natural, resulta preciso que las capacidades de negociacion se modifiquen y la
distribucion modifique el ahorro y la inversion. Por otra parte, mientras existan divergencias
entre los comportamientos de los agentes (Lo deseado) y la dinamica macrosocial (Lo efectivo)
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resulta preciso que se produzcan modificaciones en el comportamiento de Los primeros de modo
tal de resolver estas diferencias.

Sin embargo, esto introduce una incertidumbre adicional que no puede obviarse en su
incidencia en la dindmica econdmica. Estas condiciones institucionales y subjetivo-
comportamentales pueden requerir largos periodos de ajuste o incluso nunca alcanzarse si se
agregan otras dimensiones como la percepcion del riesgoy laincertidumbre que producen estos
modelos en los que pueden prevalecer un set de amplias posibilidades. En consecuencia, la
inestabilidad intrinseca de este tipo de modelos se pone en evidencia y abre el camino a la
posibilidad de considerar otras relaciones institucionales que excedan al comportamiento de Los
agentes que intervienen directamente en la produccion capitalista.

Un modelo dirigido por la demanda con gastos autonomos

Los modelos postkeynesianos que se basan en Los gastos auténomos introducen un conjunto
de variaciones que modificaran aspectos sustanciales del proceso de crecimiento de una
economia cerrada liderada por la demanda. Incluso, podria decirse que, en este caso, la idea de
colocar a la demanda como principio de traccién de la acumulacién de capital se desarrolla con
mayor profundidad, utilizandose para ello la figura de los gastos auténomos y el caracter
derivado de lainversion de Los capitalistas (existen diferentes formulaciones de este modelo con
sus respectivas variantes, sin embargo, se puede encontrar una exposicion simplificada pero
completa en Cesaratto, 2015; Pariboni, 2015; Serrano & Freitas, 2015). En este contexto, la
demanda efectiva es puesta como una realidad exterior a los agentes econémicos a la cual
reaccionany ello implica mostrar las relaciones funcionales que se desprenden de la existencia
de este tipo de gastos.

EL argumento se centra en que la fuente inicial de inestabilidad en el modelo de Harrod
proviene de la doble funcion de la inversion en el proceso de crecimiento, es decir, como
componente de la demanda y como generador de capacidad. EL hecho de que los excedentes no
puedan ser consumidos sino generando nueva capacidad o que la caida en la demanda se
produzca mediante una destruccion de esta, deja abierta la posibilidad a influencias reciprocas
que no encuentran estabilizacion. Puesto de otro modo, en este tipo de modelos de demanda
efectiva, la absorcién del excedente y por Lo tanto Lla formacion de Los beneficios, se produce a
partir del consumo de los capitalistas, y si ello impacta en la creacion de nueva capacidad y de
produccién ello requiere una absorcion adicional. Si la dinamica de la absorcion no es
compatible con la de la generacion de nuevos excedentes entonces la inestabilidad es el
resultado y no hay ninguna garantia de que ello no ocurra.

Los modelos de gastos autdnomos ponen la atencion en algo que modelos de crecimiento
liderados por la demanda visto hasta el momento no estan registrando adecuadamente. Algo
que incluso Thomas Malthus sugirié al observar los limites que tiene el crecimiento de la
poblacién como fuente del crecimiento del producto:

“No pueden emplearse en ninguna industria nuevos brazos por el solo hecho de que exista una
demanda de sus productos por parte de las personas empleadas en ella. No habrd ningtn
agricultor que se tome el trabajo de dirigir Lla labor de diez hombres mas por el simple hecho de
que pueda vender en el mercado toda su produccién a un precio exactamente igual al que les pagoé.
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Tiene que existir algo en el estado anterior de la demanda o la oferta de la mercancia en cuestion,
o ensu precio, previa e independiente de lLa demanda ocasionada por Los nuevos obreros” (Malthus,
1946, p. 263)

En particular se trata de una fuente adicional de demanda efectiva que no proviene
directamente del proceso de produccion y el pago a los factores que tendra como funcién
absorber Los excedentes y validar Los beneficios empresariales. La ausencia de este componente
descuida un mecanismo de estabilizaciéon del proceso de acumulacién de capital que sera
incorporado precisamente mediante el papel de Los gastos autbnomos y la observacion de que
lainversion de Los capitalistas no es la variable de decision que lidera, exégenamente, el proceso
de crecimiento.

Para presentar este modelo puede partirse de las dos expresiones con las que se analizaron
Los modelos con distribucion del ingreso ya que el objetivo es poder integrar el papel de los
gastos autdbnomos en un contexto en el que existe puja distributiva. La primera expresion es
ampliamente conocida y afirma que todo gasto en una economia se traduce como ingresos de
Las de Llas clases sociales del sistema econémico, aqui: capital y trabajo.

Q=W+B

La segunda expresion refiere a los componentes de la demanda efectiva que, en este caso,
cambian en su definicion respecto de Lo visto en el modelo estabilizado por la distribucion y la
capacidad. Aqui la demanda se definira por el consumo de las clases sociales (asumiremos por
simplicidad que los salarios se consumen plenamente), la inversion de Los capitalistas (definida
como una variable endégena derivada del nivel de la demanda) y el componente de gasto
auténomo exdgeno que no genera capacidad de produccién ni intervienen en la distribucion del
ingreso, Z. Estos gastos autonomos se Llimitan a absorber excedentes. Todo esto se resumen en
la siguiente expresion:

Q=C,+C+I1+Z

Donde Cy, = W; C. = (1 —s.)B; I =rQ;

Luego:

W+B=W+{1-s.)B+rQ+Z

De lo que se deduce, al igual que en Llos casos anteriores, que Los beneficios de los capitalistas
dependen del consumo de Los capitalistas, lainversion y Llos gastos auténomos. Luego es posible
despejar los beneficios de los capitalistas a partir de los parametros del modelo, y de los
salarios:

B=(1-s)B+r(W+B)+Z
B=0OW+2)/(s.— 1)
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De este modo, podemos volver sobre la definicion del producto total de La economia, como la
suma entre beneficios y salarios y obtener las dos fuentes exdgenas de crecimiento del producto:
salarios y gastos autonomos de la siguiente forma:

Q=W+ OW+2)/(s,— 1)

De lo que se deduce que:
Q=Z+sW)/(sc— 1)

Nétese como bajo esta formulacion el crecimiento del producto depende del crecimiento de
Los gastos autonomos y del crecimiento de los salarios de forma independiente y de un modo
proporcional. EL multiplicador de ambas variables esta definido por la diferencia entre la tasa
deahorroy latasadeinversion deseada por los capitalistas. Para que este modelo tenga sentido,
ambas tasas deben ser diferentes, y s, — r > 0 es decir, debemos encontrarnos con excesos en
la tasa de ahorro de los capitalistas en relacion con la sensibilidad de La inversion con respecto
a la demanda. Y, por lo tanto, salarios y gastos autbnomos tienen por objetivo estabilizar el
modelo y mantener la demanda efectiva absorbiendo Los excedentes.

AQ/AZ = 1/(s.— 1r); AQ/AW = s./(s.— T)

Es importante notar que los gastos auténomos tienen un multiplicador mayor, algo que se
puede deducir del hecho de que los salarios afectan a la distribucion del ingreso y la tasa de
ahorro de la economia, moderando su capacidad para absorber los excedentes. En cambio, Los
gastos auténomos los absorben de forma directa, liderando asi el crecimiento de la demanda
efectiva.

Este modelo tiene este rasgo tipicamente keynesiano y permite aproximarse
conceptualmente al rol prototipico de los déficits y superavits pablicos que, funcionalmente,
compensan los excesos o defectos de inversion-ahorro de la economia privada. Incluso es
posible introducir aqui una segunda cuestion relativa a la tasa de inversion, retomando la
distincion entre la tasa garantizada y la tasa efectiva.

En el modelo de Harrod se suponia que, tanto técnicamente como en el plano
comportamental, podian establecerse ratios estables de capital a producto. En este modelo es
posible introducir una variante y considerar que lo que subjetivamente desean los capitalistas
es mantener una tasa de inversion (r) dependiente de la distribucién del ingreso. En lo que
respecta a la relacion capital producto dada por el sistema, correspondiente a la tasa efectiva,
ello puede mantenerse aludiendo a la relacion técnica existente entre Los bienes de capital y el
producto final. Esto se puede expresar del siguiente modo:

K/Q=v
r = pBh
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Siendo h la distribucion a favor de Los capitalistas y 8 la sensibilidad a lLa misma por parte de
estos (igual que en los modelos anteriores). Notese también que, dado que los gastos autonomos
absorben los excedentes no consumidos, el modelo puede ser considerado como un modelo de
ocupacion plena de la capacidad (u = 1), aunque sus conclusiones principales no dependen de
ello. En cualquier caso, puede introducirse la tasa de inversion deseada en el resultado anterior
del siguiente modo:

Q=(Z+ SCW)/(SC - ,Bh)

Esta funciéon puede ser expresada exclusivamente en términos de Q, Z y h del siguiente modo
a lo que se puede denominar el “producto garantizado":

Q :Z/h(sc_ B)

Lo que indica que, si la distribucion del ingreso es exdgena, entones la dinamica del producto
se puede re expresar como la dinamica del gasto auténomo con un valor positivo, si la
propension a ahorrar de Los capitalistas es mayor que su sensibilidad a la distribucién a la hora
de definir la tasa de inversion. Notese también la relacion inversa que mantiene el producto con
la distribucion a favor de los capitalistas. Aumentos de h se traducen en disminuciones de Q
siemprey cuando s, > f, es decir que la propension a ahorrar sea mayor que la sensibilidad de
lainversion a la distribucién.

Con la ecuacion del “producto garantizado”, es posible pasar a considerar la tasa de
crecimiento, compatible con el pleno empleo de la fuerza de trabajo y con la relacion técnica
entre capital y producto v. Para el analisis de la tasa natural, puede observarse que Qy Z son
directamente proporcionales, de modo que AQ/Q = AZ/Z. Incluso se puede ver como mucha
facilidad tomando el cambio en Q en relacién con el cambio Z, y luego division por Q. Este
resultado es el que debe igualarse a n indicandolo como la tasa de crecimiento poblacional.

AQ/Q = AZ/h(sc = B)Q =AZ/Z =n

Es decir, que la tasa de crecimiento de Z para mantener el producto garantizado creciendo a
la tasa n debe ser exactamente igual a n.

Por otra parte, puede definirse la tasa de crecimiento de Z, considerando la relacion capital
producto de caracter técnico, es decir, la tasa efectiva de crecimiento. En este caso, debe tomarse
la relacién técnica K = v Q y luego introducir alli el producto garantizado para evaluar el
cambio en la variable K. Se expone abajo toda la secuencia para mayor claridad:

K =vQ
K =vZ/h(s.— B)
AK = AZv/h(s, — B)
AK =1 =BhQ = AZv/h(s.— B)
BhZ/h(s. — B) = AZv/h(s. — B)
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BhZ = AZv
z=AJZ =Ph/v=1/v

Esto nos permite obtener la tasa de crecimiento del gasto auténomo efectivo compatible con
el producto garantizado, es decir, es una economia en la que hay plena realizacion de Los planes
de los capitalistas, liderado por lademanday plena ocupacion de la capacidad instalada. En este
caso, la tasa de crecimiento de los gastos auténomos se define por la ratio entre la tasa de
inversion y la relacion técnica entre capital y producto. Dicho de otro modo, los gastos
auténomos se aceleran en la medida en que la inversion deseada excede a la relacion capital
producto, creando un gasto adicional sin generar capacidad que mantiene el nivel de stock de
capital a producto en un nivel técnico. Del mismo modo, el gasto se desacelera, sin destruir
capacidad, cuando la tasa de inversion deseada se encuentra por debajo de la ratio técnica de
stock de capital a producto.

Finalmente, para que exista plena ocupacion de la fuerza de trabajo deberan darse
determinadas condiciones en Los parametros tal que la tasa efectiva sea equivalente a la tasa
natural del siguiente modo:

Bh/v = n
0 Lo que es Lo mismo:
r= fh=nv
h=nv/f

Es decir que, en este modelo, igualar la tasa de crecimiento efectiva a Lla natural exige una
determinada distribucion a favor de los capitalistas que depende positivamente del crecimiento
de la poblacién y la ratio técnica entre el stock de capital y el producto, pero negativamente de
la sensibilidad de los capitalistas a la misma. Si se considera el caso en el que la dinamica
poblacional excede a la tasa de crecimiento efectiva, entonces se requeriria una distribucién mas
favorable a los capitalistas, algo que podria considerarse compatible con el exceso de fuerza de
trabajo. A la inversa, con sobreacumulacién, la compatibilidad de tasas resultara de una
distribucion favorable a los trabajadores, compatible con la escasez de fuerza de trabajo.

No obstante, es importante observar que introducir la distribuciéon del ingreso como un
argumento de la tasa de inversion deseada, supone un alejamiento de del horizonte de los
modelos de crecimiento liderados por la demanda. EL hecho de que un aumento de la actividad
pueda conspirar contra la tasa de ganancia y ello limitar el crecimiento, constituye un
argumento en contra del proceso de expansion liderado por la demanda. Incluso es en el sentido
inverso donde esto se vuelve mas polémico. En un contexto de poblacion sobrante y crecimiento
por debajo de la tasa natural, que la distribucién del ingreso pueda motivar procesos de
crecimiento cuando la demanda es débil (al menos por la via de los salarios), supone una
tendencia opuesta a la demanda efectiva como motor del crecimiento.

No obstante, puede observarse que existe compatibilidad entre Las dos Légicas implicadas en
la determinacién de la demanda efectiva y la tasa de crecimiento, es decir, en el papel funcional
que cumplen los gastos auténomos y la distribucion del ingreso. En el mundo empirico es
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esperable que ambas relaciones funcionales tengan su presencia e incluso es posible atribuir a
Los gastos autonomos un papel mas directo e inmediato que el que puede resolverse a través de
la distribucién, en donde es mayor la incertidumbre y los cambios mas lentos y dificultosos. En
cualquier caso, este tipo de modelos intenta mostrar las relaciones funcionales que intervienen
0 que pueden intervenir en el proceso de acumulacion de capital para darle coherencia y
contencion las dinamicas contradictorias que emergen de su propio seno. Esto resulta
indispensable si se pretende abordar con realismo la dinamica macroeconémica que, aun
conteniendo cierta inestabilidad, conservan una estructura que la hace inteligible.

Consideraciones finales

Uno de los aspectos que se pretendié destacar en este trabajo es que los enfoques analizados
no s6lo son teorias que Llegan a conclusiones diferentes a las observadas en la economia
marginalista, 0 a caracterizaciones alternativas en la relacioén entre variables macroeconémicas
estilizadas. Por el contrario, la significacion de estos modelos y de las premisas sobre las que se
construyen modifican la propia naturaleza de Los hechos econémicos.

En este sentido, puede observarse un aspecto caracteristico del enfoque postkeynesianos en
el hecho de que la accién econémica no se reduce a una lectura utilitarista de la subjetividad.
Por el contrario, esta puede, por una parte, definirse sobre la base de una amplia variedad de
racionalidades, es decir, de criterios que dan sentido practico a la accién econémica. Desde un
punto de vista postkeynesianos se admite que la accion econémica es una accién con sentido
cuyo contenido es relevante a Los fines de la comprension de dicha accién. Se niega de este modo
laindiferencia respecto del sentido que otras teéricas econdmicas asumen como fundamento de
su racionalidad como, por ejemplo, el mencionado utilitarismo o la praxeologia. En este
contexto, pueden observarse racionalidades incluso opuestas entre si como aquellas que
derivan de las tensiones y conflictos de clase, como aquellas que por el contrario se orientan a
la acumulacién de capital por el lado de Los gastos auténomos.

Pero, por otra parte, y como contracara de Lo anterior, en estos modelos se acepta que existen
fenémenos econémicos que se definen a escala macrosocial, es decir, como realidades sociales
en si, que se autonomizan de la reflexividad de la accion individual. Por el contrario, es la accién
individual la que adquiere significacion en el marco de estas realidades macrosociales que Lles
envuelven. Los modelos macroecondémicos se formulan como reglas generales de
correspondencia entre fendmenos macrosociales, como ser el propio desarrollo de la demanda
efectiva y las implicancias sobre el consumo, lainversion y el producto. Las cuentas nacionales
aparecen reflejando el desarrollo de estas regularidades que son las que dan estructura a la
dindmica de la acumulacién de capital.

De este modo, los modelos postkeynesianos adquieren grados de libertad a la hora de
formular hipétesis sobre el funcionamiento de un sistema econémico, adaptandolos a las
condiciones macrosociales que consideran imperantes. Las hipotesis se validan por su
capacidad para dar cuenta de regularidades estilizadas, no como meras descripciones de éstas,
sino como formas de interpretar la estructura que rige su desarrollo o su dinamica. En este
sentido puede interpretarse la advertencia de Harrod en 1939:
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“[...]importancia de Lo que sigue no debiera juzgase sélo por referencia a La validez o conveniencia
de las ecuaciones particulares que se presentan. Nos referimos a algo mas amplio: un método de
pensamiento, un modo de enfocar ciertos problemas. Se trata de ‘pensar dindmicamente' (Harrod,
[1939]1979:44).

Este tipo de estructuras permiten separar dimensiones muchas veces emparentadas pero que
aqui pueden adquirir cierta autonomia. Asi, por ejemplo, la distincién entre Lla ocupacion de la
capacidad instalada Q vs Q*; la plena ocupacion de mano de obra en la comparacion entre gy n;
y el cumplimiento de los planes de los capitalistas en la comparacion entre g, y g, pueden
desarrrollarse en carriles diferentes y en su interaccion provocar cambios y trayectorias
divergentes. En todo caso, los esquemas postkeynesianos no se reducen a un sistema estatico
que pone un limite al producto mediante una funcién de produccion exdgena y funciones de
utilidad en donde todo se define conservativamente. Por el contrario, se trata de observar las
fuerzas que se desarrollan en la friccion de diferentes principios que pueden retroalimentarse o
colisionar. En este sentido es que el enfoque postkeynesiano puede ser considerado un enfoque
estructural y dindmico como un marco interpretativo del proceso de acumulacion de capital.

Sin embargo, es en este punto que pueden observarse dos debilidades relevantes y
caracteristicas del enfoque. En primer lugar, las estructuras propuestas por los modelos
postkeynesianos tienen dificultades para explicitar los mecanismos a traves de los cuales las
dimensiones postuladas interactdan. Los modelos pueden volverse verdaderas cajas negras de
relaciones instintucionales implicitas en el proceso dinamico. En segundo lugar, aunque
relacionado con el punto anterior, el avance de Los modelos postkeynesianos se desarrolla como
una busqueda de aquellas dimensiones que son verdaderamente exdgenas y funcionan como
determinantes en dltimainstancia de la dinamica de la acumulacién. Sin embargo, ello produce
una situacioén paradéjica ya que tienden a avanzar encontrando los determinantes que exceden
Los Limites del pensamiento econémico. Tanto las especificidades cualitativas que definen los
parametros de las estructuras analizadas, como Los mecanismos internos de coordinacion de la
variables modeladas, parecen caer fuera del horizonte de eventos propio de la pura ciencia
econémica, dedicada a analizar las matrices y ecuaciones que el sistema debe respetar. Pero la
paradoja radica en que, al mismo tiempo lo cualitativo se descubre como Lo exégeno al campo,
mientras que adquiere centralidad como determinante de aquello que se pretende comprender.

Los modelos postkeynesianos se encuentran frente a la dificultad pero tambien ante el
desafio de integrarse en sistemas de premisas de orden histérico cultural mas amplios que
permitan dar un salto a la formacién cualitativa de los sistemas socioeconémicos. Ello, desde
Luego, no es incompatible con las pretenciones de modelacion estructural, sin embargo, exigira
una reconsideracion de mayor amplitud y una apertura al reconocimiento del basamento
histérico, antropoldgico y cultural de Llos procesos de desarrollo.
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