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Resumen

La informacién contable se subordina a la consecucién de los objetivos
del decisor, bajo la consideracion de que el preparador de informacion
financiera aplica su juicio profesional. Este trabajo busca complementar
investigaciones que se han realizado, y sus resultados, vinculados con
el impacto de la denominada ‘administracion de ganancias' (earnings
management) en la utilidad de la informacion contable, enfocado en
el paradigma de la utilidad. Se realiza una investigacion exploratoria,
mediante andlisis doctrinario, con énfasis en la utilidad para el decisor
y la teoria contable positiva, y su relacién con earnings management.
Es importante continuar con investigaciones sobre la utilidad de la
informacion financiera y profundizar en andlisis para proponer variantes
en su presentacion.

Palabras clave: utilidad de la informacion financiera - earnings
management - paradigma de la utilidad - teoria contable positiva.

Abstract

The accounting information is subordinated to the attainment of the
objectives of the decision-maker, under the consideration that the person
who prepares the financial information applies a set of judgments to it.
The objective of this paper is to survey research that have been carried
out and their results, related to the impact of earnings management
on the usefulness of accounting information, focused on the utility
paradigm. Exploratory research is going to be carried out, which involves
doctrinal analysis, emphasizing the usefulness for the decision-maker
and the positive accounting theory, and its relationship with earnings
management. It is important to continue researching the usefulness of
financial information and go in-depth in surveys to propose alternatives
in its presentation.

Keywords: usefulness of financial information - earnings management -
utility paradigm - positive accounting theory.
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1. Introduccion

La informacion contable, lejos de constituir un valor en si misma, se subordina a
la consecucion de los objetivos del decisor; siendo la informacién mas dtil la que
proporciona mejores resultados por permitir tomar decisiones mads eficientes al
usuario. Esto bajo la consideracion de que el preparador de informacién financiera
aplica un conjunto de juicios al momento de emitir los estados financieros (Barbei,
Barberia, Gonzélez y Pedrini, 2017).

La preocupacion sobre la utilidad de la informacion contable emitida por las
organizaciones es el punto de partida para el desarrollo del presente trabajo, ya que
numerosas decisiones estratégicas, tacticas y operativas deben basarse en la misma
(Barbei et al., 2017). Es asi que la importancia de la tematica referida a la utilidad de
lainformacién contable y la relacion con la administracion de ganancias, conocida en
inglés como earnings management, se fundamenta en la relevancia de la literatura
académica, desde el punto de vista de los desarrollos tedricos, asi como también
desde los considerables andlisis empiricos efectuados a lo largo de tiempo.

En este sentido, ante la necesidad de establecer si la informacion presente en Los
estados financieros cuenta con las cualidades necesarias para ser (til como parte del
proceso de toma de decisiones por parte de Llos usuarios, es que adquiere relevancia
analizar en qué medida la practica de earnings management puede comprometer a
dicha utilidad.

Las prdcticas de earnings management consisten en la utilizaciéon de métodos
contables que requieren el juicio de la gerencia, para alterar la informacién contenida
en los estados financieros, en perjuicio de algunas partes interesadas en el desempeno
econémico de la empresa.

La utilidad de la informacién se aborda desde el paradigma de la utilidad de la
informacion para la toma de decisiones, el cual se caracteriza por la sustitucion de la
blsqueda de una verdad UGnica por una verdad orientada al usuario, que pretende y
persigue proporcionar la mayor utilidad posible en la toma de decisiones (Tua Pereda,
1995).

En funcion a ello, el presente trabajo tiene como objetivo revisar estudios e
investigaciones que se han realizado, y sus resultados, vinculados con el impacto de
las practicas de earnings management en la utilidad de la informacién contable.

Adicionalmente al apartado introductorio, el trabajo consta de otras cuatro
secciones. En la primera se detalla la metodologia bajo la cual se organizé la
investigacion, en el apartado de desarrollo se examinan las contribuciones tedricas
y empiricas vinculadas con la tematica en cuestion y, por Gltimo, se presentan las
principales conclusiones.

2. Metodologia

Se considera que la rigurosidad y sistematicidad son factores determinantes,
pues tienen impacto directo en la calidad y riqueza de las conclusiones a las que
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se arribe. Para cumplir los objetivos antes planteados se realiza una investigacion
de tipo aplicada, exploratoria y que supone el andlisis doctrinario en la temdtica
abordada tomando como base una publicacion sobre los programas de investigacion
en contabilidad (Canibano Calvo y Gonzalo Angulo, 1996), de manera de llevar a
cabo una vinculacion entre la utilidad de la informacién contable y las practicas
de earnings management. Para la construccion del marco tedrico y busqueda de
publicaciones, se trabajé con la metodologia que se expone a continuacion.

Para la realizacion de la revision se ha analizado literatura académica asociada
a la temadtica del trabajo base haciendo énfasis en el paradigma de la utilidad a
través de distintos repositorios (Redalyc, Scielo, ScienceDirect, Scopus y Wiley), dado
su fiabilidad y reconocimiento en el ambito.

En cuanto a la identificacion de la literatura vinculada con earnings management,
se analizaron aquellos articulos cientificos encontrados a través de la bldsqueda
detallada previamente, relacionados con dicho subtema, utilizando Google Scholar
para complementar el estudio. Como menciona Macias (2016), la utilizacién de
Google Scholar como herramienta de bldsqueda permite visibilizar los trabajos
que no se encuentran dentro de las bases de datos privadas, beneficiando a los
autores que publican en fuentes que no estan en Web of Science o Scopus, como
libros, ponencias, o revistas no estadounidenses. Esto favorece lo que el autor
denomina “democratizacién” del conocimiento y construccién de pensamiento y
cultura académica en contabilidad, a través de una mayor interrelacion y acceso a
informacion.

En base a Tranfield, Denyer y Smart (2003), se ha realizado una revision sistematica
de literatura a través de un método de tres etapas. La primera etapa consiste en la
planeacion de la revision, en la cual se identifica la necesidad de una nueva revision,
Se prepara una propuesta y se disefia un protocolo para la revision. La segunda etapa
consiste en el desarrollo de la revisién a través de la identificacion y seleccion de
investigaciones previas, la evaluacion de la calidad y contribucion de los estudios a
la investigacion en preparacion, la extraccion de datos y sequimiento del proceso,
y la sintesis de la informacidén obtenida. Por ultimo, la tercera etapa implica la
presentacion del informe, las recomendaciones y se pone la evidencia en practica.

3. Desarrollo
3.1 Lainformacion contable desde la utilidad para el decisor
Canibano Calvo y Gonzalo Angulo (1996) establecen una propuesta de division de
las tradiciones contables, entendido ello como un término integrador donde pueden
encajar los diferentes aportes contables con visos paradigmaticos. Ello realizado
con la bdsqueda de una justificacion tedrica en la disciplina contable, propio de las
ciencias jovenes, con el fin de lograr un grado de legitimacion en la sociedad.
La primera tradicion refiere a la enunciacion de multiples paradigmas llevada a
cabo por Belkaoui (1981) inspirada en un influyente pronunciamiento de la American
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Accounting Association (AAA, 1970), con énfasis en lo antropoldgico inductivo,
el beneficio verdadero (deductivo), la utilidad en la decisién y la economia de la
informacion. La segunda tradicion se vincula con la sistematizacion de Mattessich
que acude a las tradiciones de investigacion para poder reducir una version
multiparadigmadtica a unos nudcleos principales en los que aglutinar las esencias
mads distintivas, con foco en la rendicién de cuentas, la valoracién de la inversion
y la programacion de estrategia en la informacion. La tercera tradicion refiere a la
version revisada de los programas de investigacion de Cafibano Calvo (1974 y 1975),
enfocando en la evolucién de los programas de investigacion contable legalista,
econémico y formalizado.

Respecto al programa de investigacion econémico, segiin Canibano Calvo y Gonzalo
Angulo (1996), la realidad econdmica va por delante de las practicas contables y de
las normas que tratan de regular tales prdcticas. Lo que en un principio seria solo la
busqueda de la principal magnitud periddica, el calculo del beneficio verdadero, sobre
el cual gira todo el proceso contable, entendiendo esa verdad por su congruencia con
la realidad econémica subyacente, da lugar luego al énfasis en la utilidad que para
el decisor reporta la informacion contable, si el beneficio y la informacion que se
desprende resulta Gtil para tomar decisiones. Por ultimo, surge la “teoria contable
positiva" cuyo objetivo consiste en explicar y predecir la practica contable en las
empresas tal como es. Es asi como esas tres ideas basicas: bdsqueda del beneficio
verdadero, utilidad para el decisor y teoria contable positiva, constituyen los tres
subprogramas de investigacion ubicados en el marco del programa de investigacion
econdémico.

EL subprograma de utilidad para el decisor pone énfasis en indagar la relacién que
existe entre la realidad y el comportamiento del sujeto, donde la informacién contable
es una materia prima dentro de un modelo de decision. Tal modelo, tiene en cuenta
el entorno y las caracteristicas del usuario decisor cuya eficiencia se mide en funcién
de la utilidad que le proporcione para conseguir objetivos especificos. Canibano
Calvo y Gonzalo Angulo (1996) sostienen que Llos adjetivos Util, relevante, predictiva
e idénea son los calificativos que se van buscando para la informacién elaborada
0 disenada en el marco de este subprograma, haciendo foco en las decisiones del
usuario interno de la empresa (sistemas de costos, controles presupuestarios, etc.) y
del usuario externo (inversiones, prestamistas, etc.), sustentado en la validez que los
datos contables tienen en cada tipo de situacion.

De acuerdo con Canibano Calvo y Gonzalo Angulo (1996), dentro del subprograma
de utilidad para el decisor es posible identificar tres grandes ramas:

- Elenfoque de las reglas de decisién que, a través de investigaciones con razonamientos
hipotético-deductivos, busca determinar las reglas de conducta Optimas para
diferentes situaciones de decision.

- El enfoque de los planeamientos conductistas, que suponen introducir las variables
de comportamiento del decisor dentro del contexto de toma de decisiones, ateniendo
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a su condicién de sujeto con preferencias individuales y sociales. En este aspecto,
se tratan cuestiones de comprensiéon o comunicacion relacionados con el contenido
informativo de los estados financieros.

EL enfoque del procesamiento humano de la informacién, que agrega un grado de
formalizacion mayor al enfoque anterior, buscando simular con la mayor precision
posible los procesos de toma de decisiones a partir de informacién suministrada a los
decisores.

Dentro de este enfoque, adquiere relevancia el conocer como emplean Los usuarios
la informacién financiera en la toma de decisiones, asi como cudl es el modelo
decisorio que adoptan en la actualidad.

EL subprograma de teoria contable positiva tiene como mision la constatacion de
regularidades en el comportamiento de Los objetos estudiados. Asi, el objetivo de la
teorfa contable es explicar y predecir la practica contable de las empresas. Siempre
ello sobre la base de que no existe una determinada practica o criterio mejor que
otro, ni tampoco un tipo de informacién que permita tomar mejores decisiones que
otra. Watts y Zimmerman (1978), definieron a la teorfa contable positiva como una
disciplina de la contabilidad cuyo principal objetivo es explicar y predecir la practica
contable, a través de la investigacion empirica. La teoria positiva se centra en la
utilizacién de la informacion contable, buscando explicaciones acerca de la eleccidn
de las politicas contables que adoptan las empresas.

De esta manera, la informacidn contable, lejos de constituir un valor en si misma,
se subordina a la consecucién de los objetivos del decisor; siendo la informacién
mds Util la que proporciona mejores resultados por permitir tomar decisiones mas
eficientes al usuario.

De acuerdo a Zeff (1985), Staubus fue uno de los primeros teéricos que plantearon
que la contabilidad debia concebirse como un servicio de informacién, asi como la
importancia de identificar quiénes son los principales usuarios de dicha informacion
y cOmo es su proceso de toma de decisiones.

Asimismo, desde principios de la década de 1960 la Accounting Principles Board
(APB) mantuvo como prioridad establecer los postulados basicos y principios
contables generales para la profesién. En 1970, adopté un enfoque de “utilidad de la
decisién” en su Declaracion 4, estableciendo que el propésito basico de la contabilidad
financiera y de los estados financieros debe ser proporcionar informacién que sea Gtil
para los usuarios a la hora de tomar decisiones econémicas (APB, 1970; como se citd
en Zeff, 2016).

Segln Scavone (2002), el objetivo de informar estuvo presente en la contabilidad
desde el comienzo de su historia; se ponia énfasis en el registro de las operaciones,
lo cual involucraba la necesidad del propietario de los bienes de informarse sobre
la evolucidn de su patrimonio. Cuando la historia econémica del hombre evoluciona
y se dinamiza, se amplia el conjunto de los interesados en la informacion contable,
y si bien la mediciéon contable sigue siendo importante, el rol primordial que la

Afo 5 N° 9| FCECO | 334



Caivano, G., Gonzdlez, P, Tiberi, S. y Zinno Arbio, F. Utilidad de la informacién contable y... 329 - 346

contabilidad debe tener es la comunicacion de la informacion al usuario. De esta
manera, cuando la funcién de registro se complementa con el fin u objetivo al que se
orienta la informacién financiera, los registros se convierten en medios que quedan
supeditados a los criterios de utilidad de la informacion.

Staubus (1986, citado en Tua Pereda, 2004) afirma que el interés por la medicion
de la riqueza y de la renta ha disminuido, surgiendo en su lugar la preocupacion por
los usuarios y objetivos de la informacién financiera. De manera similar, Peasnell
(1981, citado en Tua Pereda, 2004) indica que la determinacién de la utilidad de los
actualesy posibles elementos de los estados financieros ha sido la primera -e, incluso,
exclusiva- tarea de la investigacion a priori y empirica durante Los Gltimos afnos.

La relacion entre la contabilidad y la toma de decisiones domina la investigacion
contable contempordnea. Esta relacién toma muchas formas, la informacion
contable suministra informacion a los decisores dentro de la organizacion para fines
vinculados con la operacion, el financiamiento, la gestion, entre otros; y, a su vez,
brinda informacion a terceras partes para invertir, otorgar créditos y otros tipos de
decisiones (Scavone, 2002).

Como menciona Giner Inchausti (2001), esta orientacion de la investigacién contable
llamada paradigma utilitarista, supuso una auténtica revolucion en el pensamiento
contable, adoptando una orientacién metodoldgica de caracter positivo o empirico.
De este modo, aun estando vinculado con el razonamiento econémico, adopta una
perspectiva diferente al considerar a la contabilidad como un sistema de informacion,
lo cual conlleva a que Llos investigadores se centren en Los usuarios, y analicen en qué
medida la informacién contable es o no util para ellos.

Siguiendo a Tua Pereda (1995) el paradigma de la utilidad de la informacién para
la toma de decisiones se caracteriza por la sustitucion de la bisqueda de una verdad
Unica por una verdad orientada al usuario, que pretende y persigue proporcionar la
mayor utilidad posible en la toma de decisiones.

Tua Pereda (2004) menciona las siguientes consecuencias de la adopcién del
paradigma de la utilidad:

- Evolucién y ampliacion del concepto de usuarios de la informacién financiera.
- Discusién de los objetivos de la informacién financiera.

- Discusion de los requisitos de la informacion financiera, cuya finalidad radica en ase-
gurar la utilidad de la informacion.

- Incremento de la informacién y nuevos dmbitos de regulacion contable, como por
ejemplo, amplitud de los estados financieros, aparicion de la memoria e informacion
no financiera, entre otros.

- Nueva consideracion sobre el caracter cientifico de la disciplina contable.
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- Auge de la investigacion empirica.

3.2 La utilidad de la informacion contable a partir de la revision de literatura

Segln Andon, Baxter y Chua (2015), la contabilidad no es inherentemente (til.
La informacién contable es una aglomeracién heterogénea que se vuelve (til en la
practica, debido a que Los diversos intereses de las partes interesadas se movilizan en
procesos que le otorgan utilidad.

Siguiendo a Jordan y Messner (2012), la naturaleza heterogénea y cambiante de la
practica proporciona un espacio discrecional para emplear la informacion contable
en formas localmente sensibles y situacionalmente Utiles.

Los estudiosos de la contabilidad, Ball y Brown (1968), son defensores desde hace
mucho tiempo de la utilidad de las formas existentes de informacion contable.
Investigaron elimpacto de lainformacion contable, comunicada a través de los estados
financieros, en los rendimientos del precio de las acciones. Basandose en sus andlisis,
concluyeron que los valores de ingresos eran Utiles porque estaban relacionados con
los precios de las acciones. La informacién contable tenia valor porque transmitia
buenas o malas “noticias”, que tenian un impacto positivo o0 negativo, respectivamente,
en el precio de las acciones de una empresa. Sin embargo, dichos autores también
reconocieron un contraargumento prevaleciente que afirmaba la falta de significado
econémico de la informacion contable, sustentado en que la informacién contable
combina costos historicos con cambios en el nivel de precios, Limitando las decisiones
de los inversionistas.

Por su parte, Drake, Roulstone y Thornock (2016) estudian la utilidad de los
estados financieros (anuales y trimestrales) a partir del analisis de cuatro escenarios
en los cuales esperan que los inversores recurran a dicha informacién contable
mucho tiempo después de su publicacion. Consideran que, al no contener noticias
ni revelar informacion nueva al mercado, la utilidad de los estados financieros para
los inversores puede radicar en que proporcionen informacién que contextualice y
condicione la informacion disponible. La investigacion adopta un enfoque basado
en el usuario, dirigida a comprender el uso de los datos reportados en los estados
financieros por parte de los inversores.

Los cuatro escenarios planteados por Drake et al. (2016) ante los cuales los estados
financieros son de utilidad para los inversores refieren a:

- Situaciones de alta complejidad donde los inversores recurren a informacion histérica
para comprender las implicaciones de transacciones complejas en las perspectivas
futuras de la empresa.

- Situaciones en las que requieren informacién sobre la discrecion ejercida por la ge-
rencia respecto a las alternativas contables.

- Situaciones en las que requieren comprender e interpretar Los grandes shocks en
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resultados. En este punto los autores argumentan que para choques de ganancias
positivos, Los inversores relevan informacion prospectiva para evaluar la persistencia
del choque; y en los choques negativos de ganancias buscan informacion retrospecti-
va para comprender qué Llevd al choque y reevaluar el conservadurismo contable de
la empresa.

- Situaciones de grandes variaciones en Los precios de las acciones, en las cuales Los
inversores buscan informacion en Los estados financieros histéricos de las empresas.

De este modo, Drake et al. (2016) obtienen evidencia de que la utilizacién
de informacién histérica estd asociada positivamente con la complejidad de
las transacciones, la discrecion contable, los choques negativos en ganancias
(principalmente en empresas conservadoras) y Los choques en el valor de la empresa
(particularmente los cambios negativos). De esta manera, Los autores concluyen que
Llos estados financieros son de utilidad para la toma de decisiones de los inversores
al contener informacién cualitativa y cuantitativa que ayuda a contextualizar la
informacion disponible.

Existe numerosa bibliografia que estudia la utilidad de la informacién contable
en el proceso de toma de decisiones enmarcada en la linea de investigacién basada
en el mercado de capitales. Giner Inchausti (2001) las clasifica segln tengan una
perspectiva informativa o una perspectiva de medicion o valoracion. En la perspectiva
informativa distingue segin la corriente de contenido informativo (principalmente de
los afios 70-80), que utiliza como metodologia principal Llos estudios de evento y trata
de identificar los efectos de los datos contables y de los cambios contables en los
precios; y la corriente de asociacion o relevancia que se centra en el modelo contable
y analiza la asociacién de las noticias o de la propia informacion contable con los
precios. Por ltimo, en la perspectiva de medicion o valoracion, se investiga el papel
de la informacion contable para la determinacién del valor de los titulos mediante
modelos de valoracion, prediccion de variables fundamentales y prediccion del valor.
De este modo, encuentra que este tipo de investigacion revela la importancia y utilidad
de lainformacién contenida en Los estados financieros para la prediccion de resultados
y del riesgo empresarial. Su investigacion indica que las variables contables basicas
son relevantes para poder explicar la variacion de los precios, cumpliendo con la
caracteristica de la informacién contable Gtil que es ser predictiva, y asimismo sirve
para predecir la rentabilidad de una organizacién, teniendo en cuenta el analisis del
contexto.

Ha habido criticas recientes y crecientes sobre la utilidad de Los informes financieros
para los inversores, especialmente respecto a los estados financieros anuales. Se
han expuesto cuatro razones principales por las que la relevancia de los informes
financieros puede haber disminuido (Collins et al., 1997; Francis y Schipper, 1997; Lev
y Gu, 2016; citado en Davern, Gyles, Hanlon y Pinnuck, 2019): disponibilidad de una
cantidad sustancial de informacién prospectiva mas oportuna de fuentes alternativas,
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aumento en laocurrenciay reporte de elementos (inicos o no recurrentes, el cambio de
una economia industrializada a una economia basada en el conocimiento intangible,
y la incapacidad de la informacion financiera para capturar el valor de los activos
intangibles basados en el conocimiento.

Sin embargo, Davern et al. (2019), entre sus hallazgos, encontraron que los
informes financieros (especificamente lo referido a resultados netos, capital de
los accionistas y flujos de efectivo operativos) siguen siendo relevantes para las
decisiones de inversion, lo cual se complementa con la utilizacién de una amplia
gama de informacién no financiera.

Por su parte, Ball (2013) cuestiona la creencia de que la funcién econémica
principal de la contabilidad sea proporcionar informacién completamente nueva a Los
inversores, Lo cual denomina la “falacia de la informatividad”, que relaciona la utilidad
de la contabilidad con las revisiones de los precios de las acciones. Sostiene que el
papel periodistico de la contabilidad es simplemente la “punta del iceberg" y que “la
informacion financiera cumple otras funciones econdmicas” que los investigadores
pasan por alto. Una de esas funciones es la confirmacién, es decir, el papel de los
estados financieros para confirmar las divulgaciones de informacion privada por parte
de los gerentes, Lo cual mejora la credibilidad de tales divulgaciones. Afirma que la
conclusion de que el valor social de las ganancias contables reside en su relacion
con Llos rendimientos de las acciones, ignoraria su papel importante para confirmar
y desempenar una funcién complementaria a la informacion mas oportuna y en la
contratacion (incluidos los contratos de deuda, compensacion, suministro y otros).

Segun Tua Pereda (2004), existe una evidente vinculacion entre la contabilidad y el
contexto en que se desenvuelve, siendo que ambos han evolucionado constantemente,
a través de una interrelacion mutua, donde la contabilidad ha reflejado Los cambios
del entorno y, a su vez, ha incidido también en ellos. Por tanto, el producto de la
contabilidad (informacién financiera) no puede considerarse producto acabado sino
que, por el contrario, es susceptible de continuo perfeccionamiento y adaptacion a
planteamientos cada vez mas evolucionados.

3.3 Earnings management y utilidad de la informacion contable

Bajo el paradigma contable utilitarista, los desarrollos normativos actuales
pretenden mejorar la utilidad de la informacion contable para la toma de decisiones
por parte de los usuarios. De acuerdo al Marco Conceptual para la Informacion
Financiera (IASB, 2018), el objetivo de la informacién financiera con propésito general
es proporcionar informacion financiera sobre la entidad que informa que sea (til a
los inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y potenciales para tomar
decisiones relacionadas con el suministro de recursos a la entidad.

En general, la informaciéon deberia estar alineada con las necesidades de los
inversores ya que son quienes suministran el capital de riesgo a las companias y
por ende, demandan informacién financiera para un andlisis integral de la misma.

Afo 5 N° 9| FCECO | 338



Caivano, G., Gonzdlez, P, Tiberi, S. y Zinno Arbio, F. Utilidad de la informacién contable y... 329 - 346

En consecuencia, los estados financieros de publicacién deberian proporcionar
informacion que provea claridad sobre las perspectivas futuras de la compania y
permita mejorar la capacidad de prediccion de ganancias futuras y flujos de fondos
(Barbei, Caivano y Granieri, 2016, p. 4).

Segln Barbei, Flores, Granieri y Juarros (2013), existe evidencia de que los
inversores utilizan las revelaciones financieras para tomar decisiones de inversion,
aunque se conoce relativamente poco sobre cémo utilizan la informacién financiera.
Por ese motivo, continda siendo prioritario para los principales emisores de normas
contables el comprender las preferencias y practicas de los inversores individuales.

Sin embargo, los usuarios de la informacion presente en los estados financieros
tienen necesidades informativas diversas, con lo cual adquiere relevancia la
necesidad de establecer si la informacion presente en los estados financieros goza
de las cualidades pertinentes para ser utilizada como parte de un proceso decisorio
(Barbei et al., 2013).

En este sentido, Zeff (1985) afirma que una de las caracteristicas del paradigma
de la utilidad, tiene que ver con la identificacion de las cualidades apropiadas
que la informacion contable deberia tener para ser (til en el proceso de toma de
decisiones. Segun el autor, la American Accounting Association propuso en 1966 que
lainformacion contable deberia ser pertinente (relevante), verificable, cuantificable, y
estar libre de distorsion, para que sirviera en la formulacién de objetivos para la toma
de decisiones o la direccion y control de recursos para el cumplimiento de metas.
Tales cualidades fueron ratificadas en la década de 1970 por la comision Trueblood y
por el Financial Accounting Standards Board.

Cabe destacar que, tal como se menciona en Zeff (2016), el estudio de la comision
Trueblood fue el resultado de una crisis sobre el destino de la APB, ante grandes
disconformidades respecto a los boletines que tal institucion publicaba, fuertemente
orientados a soluciones practicas; y la creciente preocupacion por el hecho de que los
principios de contabilidad estaban perdiendo fuerza. EL American Institute of Certified
Public Accountants (AICPA) encargd al grupo Trueblood la tarea de definir Los objetivos
de los estados financieros, ante Lo cual era necesario que respondieran las siguientes
preguntas: squién necesita estados financieros?, ;qué informacion necesitan?, squé
cantidad de la informacién necesaria puede ser proporcionada por la contabilidad? y,
$qué marco se requiere para proporcionar la informacién necesaria? De este modo, el
informe Trueblood tuvo un impacto considerable al aplicar el enfoque de la utilidad
de la decision para permitir a inversores y acreedores el predecir la capacidad de
generacion de resultados por parte de la empresa.

Con Lo cual, si bien en la actualidad existe cierto consenso en que las cualidades
de la informacién contable refieren principalmente a la pertinencia, confiabilidad,
aproximacion a la realidad, neutralidad, integridad, verificabilidad, sistematicidad,
comparabilidad y claridad; se puede observar que desde Los afios sesenta se le otorga
gran importancia a que la informacién sea confiable y libre de distorsion para la
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toma de decisiones de los usuarios.

Como menciona Cafibano Calvo (2004), la informacién contable-financiera es
el principal canal de comunicacién entre los directivos, los propietarios y otros
terceros interesados en la empresa, principalmente cuando se trata de sociedades
que cotizan en los mercados de valores, debido a que las participaciones en la
propiedad se encuentran dispersas y alejadas del poder de decision, quedando en
manos de los administradores. En este aspecto, el autor sostiene que las buenas
practicas de gobierno corporativo (a través de mecanismos de gobierno rigurosos
y transparentes) permiten que los usuarios reciban informacion contable de mayor
calidad, dotada del atributo de confiabilidad, y que brinde mayor estabilidad en las
cotizaciones; defendiendo de esta forma los intereses de aquellos usuarios que se
encuentran alejados del centro de poder de las sociedades. EL autor concluye que,
para que la informacién financiera, suministrada por Los directivos a Los propietarios
y otros terceros interesados, sea Util para la toma de decisiones, es primordial que
esté Libre de distorsiones, y para esto son esenciales las buenas prdcticas de gobierno.

Segln Healy y Wahlen (1999), idealmente, la presentacién de informes financieros
ayuda a las empresas con mejor desemperio en la economia para distinguirse de las
empresas de bajo desemperio y facilita la asignacion eficiente de Los recursos y las
decisiones de administracién por parte de los interesados. La funcién de Los estados
financieros radica en representar de manera efectiva las diferencias en la posicion
econémica y el desempeno de las empresas de manera oportuna y creible.

De este modo, si la informacién financiera debe transmitir el desempeno de las
empresas, se debe permitir que Los gerentes ejerzan su juicio en la preparacién de
dicha informacién, de manera de utilizar su conocimiento sobre el negocio y sus
oportunidades para seleccionar métodos de presentacion de informes, estimacionesy
divulgaciones que coincidan con el modelo de negocios de las empresas, Lo que podria
aumentar el valor de la contabilidad como forma de comunicacién. Sin embargo,
debido a que la auditoria es imperfecta, el uso del juicio por parte de la administracion
también crea oportunidades para practicas de earnings management, en la que
se eligen métodos de presentacion de informes y estimaciones que no reflejan con
precision la economia subyacente de sus empresas (Healy y Wahlen, 1999).

Healyy Wahlen (1999) sustentan que las practicas de earnings managementocurren
cuando los gerentes usan el juicio en los informes financieros y en la estructuracion
de transacciones para alterar los informes financieros enganando a algunas partes
interesadas sobre el desempefio econémico subyacente de la empresa o influyendo
en los resultados contractuales que dependen de Los ndmeros contables reportados.

Quienes ejercen el gobierno de las empresas, pueden tener diferentes motivaciones
para llevar adelante practicas de earnings management. Siguiendo a Cafibano Calvo
(2004), una de ellas tiene que ver con la remuneracién de Los directivos, la cual suele
depender de magnitudes contables, Lo que Los impulsa a optar por politicas contables
que propicien mayores beneficios contables y, consecuentemente, mejoren sus
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propias retribuciones. Asimismo, los directivos pueden sentirse presionados por su
reputacion y el deseo de continuidad en su cargo, Lo que también puede influenciarlos
a adoptar una determinada estrategia contable. Otra motivacion puede estar dada por
la intencidn de obtener clausulas mds beneficiosas (como tasas de interés mas bajas)
en contratos de deuda, los cuales suelen depender de determinados indicadores
contables (como puede ser el ratio de endeudamiento de la empresa). Por dltimo, el
autor menciona la influencia de las cifras contables en la valoracion de la empresa
por parte de los mercados de capitales, como uno de los mayores incentivos para el
desarrollo de las practicas de earnings management, partiendo del supuesto de que
aquellas empresas con ganancias, que mantengan el crecimiento de sus resultados
positivos y que cumplan (e incluso superen) las predicciones financieras, seran las
mejor valoradas por el mercado.

Healy y Whalen (1999) coinciden en que el earnings management ocurre por una
variedad de razones, las cuales incluyen influir en las percepciones del mercado de
valores, aumentar la compensacion de la administracién, reducir la probabilidad de
violar los acuerdos de préstamos y evitar la intervencion regulatoria.

Las diferentes motivacionesy practicas de earnings management son ampliamente
analizadas dentro de la investigacion contable enmarcada en la teoria positiva de la
contabilidad. Respecto a las practicas, earnings managment adopta comunmente
las siguientes dos formas:

Gestion de resultados contables (a través de ajustes por devengamiento), que consiste
principalmente en influir en el reconocimiento, la medicion y la revelacién de transac-
ciones reales desplazando ingresos y/o gastos de un ejercicio contable a otro.

Gestion de resultados reales, que implica realizar o estructurar transacciones para
informarlas en los estados financieros y que impacten en las cifras contables.

En este aspecto, Ewert y Wagenhofer (2012) llevan a cabo un estudio sobre
earnings management y el conservadurismo en un marco de economia de la
informacion, que Les permita conocer qué efectos econémicos tienen estos sesgos en
la calidad de las ganancias y de Los informes financieros. Segudn los autores, la mayor
parte de la doctrina que estudia earnings management la ve como una prdctica
perjudicial para la calidad de la informacion financiera. Consideran, sin embargo,
que si las normas contables ofrecen distintas opciones de tratamiento contable y
contienen principios que requieren el juicio de Llos administradores, resulte que quizas
no sea realmente perjudicial.

Continuando con Ewert y Wagenhofer (2012), sostienen que el conservadurismo
contabletiene efectos similaresal de earnings management, ya que ambosintroducen
sesgos en los estados financieros. Sin embargo, mientras que el conservadurismo
se deriva de seguir las normas contables (con lo cual tiende a ser considerado
“favorable”), las practicas de earnings management son una eleccién individual del
gobierno de la empresa. En este sentido, concluyen que ninguno es principalmente
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deseable o indeseable, sino que depende de las circunstancias, debido a que existen
interacciones sutiles entre los estandares contables, el entorno institucional y las
practicas que conducen a varias percepciones que desafian la sabiduria convencional.
De este modo, a través del earnings management se puede proporcionar informacion
adicional a través del canal de comunicacion de estados financieros, pero también
se puede utilizar para tergiversar la posicion de la empresa. De manera similar, el
conservadurismo puede reducir el contenido de informacién de los estados financieros
si omite la informacion relevante, pero puede ser una caracteristica deseable que
mejore la eficiencia econémica.

Healy y Wahlen (1999) sostienen que gran parte de la evidencia sobre las
consecuencias del earnings management en el mercado de capitales muestra que
la misma no "engana” a los inversores y que los estados financieros proporcionan
informacion Gtil. Los autores consideran que las ganancias reportadas, que reflejan
el juicio de la administracion, son relevantesy, por Lo general, son mejores predictores
del desempefio futuro que Los flujos de efectivo actuales. Sin embargo, varios estudios
indican que las prdcticas de earnings management afecta la asignacion de recursos
para al menos algunas empresas. Por ejemplo, el sobreprecio observado para las
nuevas emisiones de acciones puede atribuirse en parte a la administracion de
utilidades antes de la emision. Asimismo, Los autores sostienen que la administracion
también puede usar el juicio contable para hacer que los informes financieros sean
mas informativos para los usuarios, superando las limitaciones de las normas
contables.

Por su parte, Ball (2013) cuestiona la creencia generalizada entre los investigadores
contables de que las practicas de earnings management estan cada vez mas
extendidas. Si bien afirma que es una practica que continda realizandose, en la
cual los costos de agencia son positivos para quien administra, considera de dificil
credibilidad el hecho de que la manipulacién tenga lugar de manera que los
investigadores académicos puedan identificarla, pero sin que sea detectada por
partes interesadas con informacion sustancialmente mayor y mayores incentivos
para hacerlo (tales como auditores internos, auditores externos, denunciantes, juntas,
analistas, reguladores, entre otros).

Por dltimo, la rigurosidad de las normas contables juega un papel relevante al
momento de determinar la calidad y el nivel de utilidad de la informacién contable
divulgada en los estados financieros. En este sentido, segin Barth, Landsman y
Lang (2008), la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), propician una mayor calidad de la informacién contable a través de mayor
oportunidad en el reconocimiento de las pérdidas, mayor relevancia valorativa y
menores practicas de earnings management por parte del gobierno de las empresas,
que si utilizaran normativa nacional. En tanto que Pedroni, Milanesiy Albanese (2016)
sostienen que, en economias emergentes, en las cuales es probable que quienes
preparen los estados financieros no comprendan completamente las NIIF, existen
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menores mecanismos de control para evitar practicas de earnings management.

Consideramos por lo tanto que, al momento de analizar la utilidad de la informacion
contenida en los estados financieros de las empresas, es importante tener en
consideracion no s6lo las necesidades de los usuarios al tomar decisiones, sino
también el entorno en el cual las empresas preparan la informacion contable, con el
fin de identificar el nivel de cumplimiento de las cualidades de la informacion. En este
aspecto seran factores determinantes no sélo la normativa aplicada, sino también el
contexto en que se desenvuelvan las empresas, el cual influird en las motivaciones
de quienes dirigen las mismas.

4. Conclusiones

EL presente trabajo surge ante la preocupacion sobre la utilidad de la informacion
contable emitida por las organizaciones, ya que numerosas decisiones estratégicas,
tacticas y operativas deben basarse en la misma. Dicha informacién se subordina
a la consecucion de los objetivos del decisor; siendo la informacién mas (til la que
proporciona mejores resultados por permitir tomar decisiones mas eficientes al
usuario. Esto bajo la consideracion de que el preparador de informacion financiera
aplica un conjunto de juicios al momento de emitir los estados financieros.

Bajo la dptica del paradigma contable utilitarista, base tedrica del presente trabajo,
los desarrollos normativos actuales pretenden mejorar la utilidad de la informacion
contable para la toma de decisiones por parte de los usuarios. Sin embargo, Los
usuarios de la informacion contable tienen necesidades informativas diversas, con Lo
cual adquiere relevancia la necesidad de establecer sila misma goza de las cualidades
pertinentes para ser utilizada como parte de un proceso decisorio.

A través del presente trabajo, se realiza un examen doctrinario vinculado con el
impacto de las practicas de earnings management en la utilidad de la informacion
contable. Se llevd a cabo unarevision de la literatura, poniendo énfasis en el programa
de investigacion econémico, particularmente en los subprogramas de utilidad para
el decisor y teoria contable positiva, para luego ahondar en las caracteristicas de la
informacion contable Util y su relacion con las practicas de earnings management.

Consideramos que es importante desarrollar investigaciones doctrinarias sobre la
utilidad de la informacién presente en Los estados financieros de publicacién, debido a
que estos dltimos representan el producto mas difundido del sistema de informacion
contable y que, bajo el paradigma vigente, la informacién debe ser (til para la toma
de decisiones. De este modo, adquiere importancia no solo identificar las necesidades
de los usuarios en el proceso de toma de decisiones, sino también analizar en qué
medida la informacién contenida en los estados financieros cumple con las cualidades
requeridas por la normativa aplicada. Cabe destacar que el grado de cumplimiento de
las cualidades y de la aplicacion de la normativa se ven influenciadas por el contexto
en el cual se desenvuelven las empresas, el cual a vez puede afectar las motivaciones
de quienes dirigen y preparan la informacion contable.
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En este aspecto adquiere relevancia profundizar en revisiones dentro del contexto
local einternacional que permitan proponer variantes para la informacién presentada
en la actualidad.

Bibliografia

American Accounting Association, AAA (1970): A Statement of Basic Accounting Theory
(ASOBAT). Evanston, ILL.

Andon, P.,, Baxter, J., y Chua, W. F. (2015). Accounting for stakeholders and making
accounting useful. Journal of Management Studies, 52(7), 986-1002.

Ball, R. (2013). Accounting informs investors and earnings management is rife: Two
questionable beliefs. Accounting Horizons, 27(4), 847-853.

Ball,R.,yBrown, P.(1968). An empirical evaluation ofaccountingincome numbers. Journal
of accounting research, 159-178.

Barbei, A. A., Barberia, J. M., Gonzdlez, P. C., y Pedrini, J. H. (2017). Estimaciones contables
en estados financieros de publicacion: revision de la literatura y conclusiones
preliminares. Documentos de Trabajo del CECIN. Recuperado de:

Barbei, A. A., Caivano, G., y Granieri, C. (2016). Utilidad de la informacion: Revision
doctrinariaeinvestigacion empiricade los Otros Resultados Integrales. Documentos de
Trabajo del CECIN. Recuperado de

Barbei, A. A., Flores, N. M., Granieri, C., y Juarros, M. L. (2013). Estados financieros y
utilidad de la informacién: una investigacion exploratoria. Documentos de Trabajo
del CECIN. Recuperado de

Barth, M. E., Landsman, W. R., y Lang, M. H. (2008). International accounting standards
and accounting quality. Journal of accounting research, 46(3), 467-498.

Belkaoui, A. (1981). Accounting Theory. New York, United States of America: Harcourt
Brace Jovanovich Inc.

Canibano Calvo, L. (2004). Informacion Financiera y Gobierno de la Empresa: Financial
Information and Governance. Revista de Contabilidad-Spanish Accounting
Review, 7(13), 19-74. Recuperado de

Canibano Calvo, L., y Gonzalo Angulo, J. G. (1996). Los programas de investigacion en
contabilidad. Contaduria Universidad de Antioquia, (29), 13-62. Recuperado de

Afo 5 N° 9| FCECO | 344


https://doi.org/10.1111/joms.12142
https://doi.org/10.1111/joms.12142
https://doi.org/10.2308/acch-10366
https://doi.org/10.2308/acch-10366
https://doi.org/10.2307/2490232
http://sedici.unlp.edu.ar/handle/10915/64706
http://sedici.unlp.edu.ar/handle/10915/64706
http://sedici.unlp.edu.ar/handle/10915/59855
http://sedici.unlp.edu.ar/handle/10915/42713
https://doi.org/10.1111/j.1475-679X.2008.00287.x
https://doi.org/10.1111/j.1475-679X.2008.00287.x
https://revistas.um.es/rcsar/article/view/387261
https://revistas.um.es/rcsar/article/view/387261

Caivano, G., Gonzdlez, P, Tiberi, S. y Zinno Arbio, F. Utilidad de la informacién contable y... 329 - 346

Davern, M., Gyles, N., Hanlon, D., y Pinnuck, M. (2019). Is financial reporting still useful?
Australian evidence. Abacus, 55(1), 237-272.

Drake, M. S., Roulstone, D. T, y Thornock, J. R. (2016). The usefulness of historical
accounting reports. Journal of Accounting and Economics, 61(2-3), 448-464.

Ewert, R., y Wagenhofer, A. (2012). Earnings management, conservatism, and earnings
quality. Foundations and Trends in Accounting, 6(2), 65-186.

Giner Inchausti, B. G. (2001). La Utilidad de la Informacién Contable desde la Perspectiva
delMercado: ;EvolucionoRevoluciénenlaInvestigacion? The Usefulness of Accounting
Information from a Market Perspective: Evolution or Revolution in Research? Revista
de contabilidad-Spanish Accounting Review, 4(7), 21-52. Recuperado de

Healy, P. M., y Wahlen, J. M. (1999). A review of the earnings management literature and
its implications for standard setting. Accounting horizons, 13(4), 365-383.

International Accounting Standards Board (IASB) (2018). EL Marco Conceptual para la
Informacién Financiera.

Jordan, S., y Messner, M. (2012). Enabling control and the problem of incomplete
performance indicators. Accounting, Organizations and Society, 37(8), 544-564.

Macias, H. (2016). Visibilidad de la investigacion contable colombiana en Google
Académico. Contexto, 5; 3-6. Recuperado de:

Pedroni, F., Milanesi, G.S., y Albanese, D. (2016). sCudanto y por qué revelan las empresas?
Una revision de estudios empiricos sobre divulgacion financiera. XXXVII Jornadas
Universitarias de Contabilidad. Recuperado de:

Tranfield, D., Denyer, D., y Smart, P. (2003). Towards a methodology for developing
evidence[linformed management knowledge by means of systematic review. British
journal of management, 14(3), 207-222.

Tua Pereda J. (2004). Evolucién y situacion actual del pensamiento contable. Revista
internacional Legis de contabilidad y Auditoria. Recuperado de:

Afo 5 N° 9 ISSN 2591-4669 | FCECO | 345


https://revistas.udea.edu.co/index.php/cont/article/view/25516
https://doi.org/10.1111/abac.12152
https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2015.12.001
https://doi.org/10.1016/j.jacceco.2015.12.001
http://dx.doi.org/10.1561/1400000025
http://dx.doi.org/10.1561/1400000025
https://revistas.um.es/rcsar/article/view/385801
https://revistas.um.es/rcsar/article/view/385801
https://doi.org/10.2308/acch.1999.13.4.365
https://doi.org/10.2308/acch.1999.13.4.365
https://www.ifrs.org/
https://doi.org/10.1016/j.aos.2012.08.002
https://revistas.ugca.edu.co/index.php/contexto/article/view/677
https://revistas.ugca.edu.co/index.php/contexto/article/view/677
http://repositoriodigital.uns.edu.ar/handle/123456789/4351
http://repositoriodigital.uns.edu.ar/handle/123456789/4351
https://doi.org/10.1111/1467-8551.00375
https://www.academia.edu/download/52673330/Escuelas_contables_OK.pdf
https://www.academia.edu/download/52673330/Escuelas_contables_OK.pdf

Tua Pereda, J. (1995). Lecturas de Teoria e Investigacion Contable, Centro Interamericano
Juridico Financiero. Medellin: Division Editorial del Centro Interamericano Juridico
Financiero, CIJUF.

Scavone, G. M. (2002). Comportamiento de las variables que influyen en la percepcién
y comprensiéon de la informacién contable (Tesis Doctoral). Universidad de Buenos
Aires. Facultad de Ciencias Econémicas, Buenos Aires. Recuperado de:

Watts, R. L., y Zimmerman, J. L. (1978). Towards a positive theory of the determination
of accounting standards. Accounting review, 112-134. Recuperado de:

Zeff, S. A. (2016). The Trueblood Study Group on the objectives of financial statements
(1971-73): A historical study. Journal of Accounting and Public policy, 35(2), 134-161.

Zeff, S.A. (1985). Evolucidn de la teoria contable. La investigacion empirica. Contaduria
Universidad de Antioquia, (6), 25-53. Recuperado a partir de

Afo 5 N° 9| FCECO | 346


http://bibliotecadigital.econ.uba.ar/download/tesis/1501-1164_ScavoneGM.pdf
http://bibliotecadigital.econ.uba.ar/download/tesis/1501-1164_ScavoneGM.pdf
https://www.jstor.org/stable/245729
https://www.jstor.org/stable/245729
https://doi.org/10.1016/j.jaccpubpol.2015.10.001
https://revistas.udea.edu.co/index.php/cont/article/view/24954
https://revistas.udea.edu.co/index.php/cont/article/view/24954

